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Introduktion

Beskatning af finansielle kontrakter
- Beskattes separat fra det underliggende aktiv
- Lagerbeskatning

Begraenset fradrag for fysiske personers tab (KGL § 32)
- Kildeartsbegraenset nettotab (carry-back)

- Medmindre kontrakten har tilknytning til erhvervsmaessig
virksomhed

« Beror pa en konkret vurdering

. Vurderingen foretages pa tidspunktet for indgaelse af
kontrakten
— Den erhvervsmaessige tilknytning skal opretholdes
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Formalet med betingelsen

Kan ikke udledes af lovbemaerkningerne

Optionsudvalgets betankning
- Konsekvent asymmetrisk regelsaet ->anbefales ikke
- Delvis asymmetrisk beskatning (kildeartsbegraensning)

« Fordele: Skattekontrolproblemer og skattetaenkning reduceres, nar
adgangen til tabsfradrag begraanses.

« Ulemper: Ordningen kan ikke pafgres naeringsskattepligtige og andre
erhvervsdrivende, som skal have fuldt fradrag for tab. I visse situationer
bgr private ogsa have fradrag for tab.

— Betydelige vanskeligheder forbundet med afgraesning af den kreds,
som skal have fuldt fradrag for tab.

- Anbefaling: Symmetrisk beskatning, som alene fraviges ved betydelige
skattetaenkningsmuligheder, eks. visse aktiebaserede kontrakter.
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Erhvervsmaessig tilknytning

Generelt
- Indebeerer at kontrakten vedrgrer en erhvervsmaessig risiko

- Ved vurderingen kan der tages udgangspunkt i praksis vedrgrende
den tidligere gaeldende affattelse af KGL § 6, stk. 1

- Inkluderer bade omsaetnings- og anlaegsaktiver
- Afgraenses over for spekulation

"Det er hverken muligt eller hensigtsmeaessigt at opstille sort-hvide
regler for, hvorndr en kontrakt kan anses for at have erhvervsmeaessig
tilknytning, da det er umuligt p4 forhdnd at fastlaegge alle taenkelige
situationer, som finansielle  kontrakter (med erhvervsmaessig
tilknytning) kan indgd i. I stedet vil der i alle tilfaelde vaere tale om en
konkret bevisvurdering, hvor skatteyder skal godtgore, at konkrete
finansielle kontrakter har tilknytning til erhvervsmeaessig virksomhed.”
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Erhvervsmaessig tilknytning

To centrale problemstillinger
- Krav om sikring?
* I modsaetning til omlaegning og omkostningsminimering

— Risikominimering = minimering af usikkerhed
— Reduktion af udgifter = omlaegning af risikoprofil

« Sammenhangen mellem den finansielle kontrakt og det underliggende
aktiv/passiv

« Krone for krone afdaekning vs. indre sammenhaang
— Sikring/omlaegning af mindre andel af eksponeringen
— Sikring/omlaegning af eksponering med “perfekt match”
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Krav om sikring?

- Folger ikke af lovens ordlyd

- Lovbemaerkningerne indeholder ét eksempel pa erhvervsmaessig
tilknytning (sikring)

Hgjesteret (SKM2016.587H)

« Erhvervsmaessig tilknytning vil normalt foreligge ved valuta-
terminskontrakter, der indgds med henblik pa at afdeekke
kursrisikoen ved 18n eller tilgodehavender i fremmed valuta eller
omlaegning til en sadan valuta.

« Det samme kan efter omsteendighederne geelde for valuta-
terminskontrakter, der indgds med henblik p& at reducere
finansieringsomkostninger ved at stille den pagaeldende, som om
et 1an var omlagt til den fremmede valuta. Dette m8 forudsaette,
at der er en taet sammenhaang mellem terminskontrakterne og
l8net.
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Krav om sikring?

Tidligere praksis

Skatteradet accepterede, at bade kontrakter som sikrer eller
omlaegger en erhvervsrisiko kan opfylde betingelsen

Landsskatteretten skaerpede senere dette og naegtede fradrag nar
den finansielle kontrakt ikke er indgaet med henblik pa at
afdaekke/sikre

. Skatteyderen havde ikke godtgjort, at der i det relevante indkomstar
eksisterede en bindende administrativ praksis, hvorefter swaps havde
tilknytning til erhvervsmaessig virksomhed, selv om kontrakten ikke havde
risikoafdaekning til formal (SKM2014.477.LSR)

« Landsskatteretten fremhaever flere gange, at:

— Det ikke fremgar af kursgevinstlovens forarbejder eller af de cirkulaerer, der blev
udstedt i tilknytning til loven, at et “formal om at aendre rentedisponeringen” eller
"hensigt om at reducere finansieringsomkostninger” kan bevirke, at en finansiel
kontrakt har erhvervsmaessig tilknytning. Derimod omtales risikoafdaekning som et
formal, der kan begrunde, at en finansiel kontrakt har erhvervsmaessig tilknytning.”

— Pkt. 60 i cirkulere nr. 120 af 9. oktober 1986 til kursgevinstloven, som omhandler
spgrgsmalet om tabsfradrag for valutaterminskonktakter efter SL § 4, litra f,
hvorefter der alene er fradrag safremt kontrakterne er indgdet i sikringsgjemed.

Hverken @stre eller Vestre Landsret tager eksplicit stilling til dette
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Tilstraekkelig sammenhaang?

Sammenhang mellem kontrakten og den underliggende
eksponering

- Delvis afdaekning/omlaegning/reducering af omkostninger
« Mindre volume (mangde/hovedstol)
« Mindre volatil valuta
- Krav om "perfekt” match?
» Mindre volatil valuta
- Anvendelse af billigere (mere likvide) kontrakter pa markedet

Hgjesteret (SKM2016.587H)

- Safremt kontrakten indgas med henblik pa at reducere
finansieringsomkostningerne er det en betingelse, at der er en

teet sammenhasng mellem valutaterminskontrakterne og lanet.
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Tilstraekkelig sammenhaang?

Praksis vedrgrende ravarer (pris og valuta)
- Accept af prissikring af forventet hgst pa Matif-bgrsen (i EUR)

- Accept af pr|SS|kr|ng af forventet forbrug af foderbyg til svin med
hvedefutures pa Matif-bgrsen (i EUR)

Praksis vedrgrende lan (renter og valuta)

Generelt har LSR en (mere) skeerpet tone

Vaegt pa belgbsmaessig sammenhaeng mellem kontrakten og
hovedstolen/restgaelden pa den erhvervsmaeSS|ge geeld

Kontraktens tekniske hovedstol m3& ikke overstige hovedstolen pa den
underliggende gaeld

Kontrakter indgdet pa samme tid skal ses samlet under ét
Vaegt pa at kontrakten involverer samme valuta, som det
bagvedhggendelan
Vaegt pa at betalingerne under kontrakten og eksponeringen fglges ad

Kontraktens Igbetid og stgrrelse skal til enhver tid veere holdt inden for det
erhvervsmaessige |ans naeste rentetermin

Ikke krav om fuldstaendig sammenhang
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Tilstraekkelig sammenhaang?

"Det er i gvrigt ikke godtgjort, at der er en indre og direkte sammenhang mellem
kontrakterne og den erhvervsmeaessige gaeld, som kontrakterne skal afdaekke/sikre.”

Eksempel: Rentefglsomheden pa en vanilla renteswap afhaenger bl.a. af
labetid og den nominelle hovestol.

« Lidt forsimplet har en renteswap med en Igbetid pa 10 ar en dobbelt
sa hgj felsomhed over for renteudsving som en renteswap pa 5 ar

Indirekte sammenhang

« Det anerkendes at skatteyder kan lgfte bevisbyrden — men sjeeldent

- Accepterede swap med en hovedstol svarende til treekningsretten pa en
kassekredit. SKM2009.152.SR

« Accepterede en swap med en stgrre teknisk hovedstol end |Ianet (baseret pa
rentefglsomheden). SKATM-2003-18-06 LSR offentliggjort af Dansk
Landbrugsradgivning.

« Accepterede at rentecap i DKK kunne afdaekke Ian i EUR. Skatteministeriet
tog bekraeftende til genmaele og sagen blev forligt.
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Opsamlende bemeaerkninger

Hvad er formdlet med (at bibeholde) betingelsen?
- Vanskeligt omrade
« Medfgrer behov for “retningslinjer”

.« Kreever indgaende forstaelse af den underliggende finansielle
virkelighed (uden bagklogskab)

- Ikke hensigtsmaessigt at opstille standardiserede betingelser

- Skatteyder skal (have mulighed for at) lgfte bevisbyrden
« Maske for vanskeligt?
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