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1. Generelt om L 84
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Generelt om L 84

1. Justeringer og praeciseringer (pa mindst 21 forskellige omrader)
2. Smidigggrelse og mere robusthed overfor skatteplanlaagning
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2. Opfglgning pa skattereform (L 202)
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

o Skattereformens betydning for selskabers aktieavancer og udbytter
e /Andringer har kun betydning for selskaber

e Virkning fra indkomstaret 2010
e Fremover ikke krav om ejertid pa aktier

e Beskatning folger klassifikation i 4 grupper
- Egne aktier
— Datterselskabsaktier
- Koncernselskabsaktier
— Portefgljeaktier
- Neeringsaktier
— Investeringsselskaber
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

eAktier, som ejes af et selskab, der direkte ejer mindst 10 % af
aktiekapitalen i datterselskabet

eKun direkte ejerskab
eAktier medregnes, uanset om kapitalen er indbetalt eller ej (bilag 58)

oEr datterselskabet udenlandsk, er det yderligere et krav, at beskatning af
udbytter fra datterselskabet frafaldes eller nedsaettes efter moder-/
datterselskabsdirektivet eller en DBO

eAktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er
sambeskattede eller kan sambeskattes

eAktier, hvor en fond og det selskab, hvori der ejes aktier, er
koncernforbundne, og hvor selskabet kan indga i en sambeskatning

eAlle gvrige aktier, hvilket bl.a. omfatter:

eAktier, hvor der ejes mindre end 10 % af selskabet, og hvor aktierne
ikke er koncernselskabsaktier

eAktier i selskaber fra lande uden for EU, som ikke har DBO med
Danmark, og hvor aktionzeren ikke har bestemmende indflydelse
eKonvertible obligationer og tegningsretter hertil
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

— Datterselskabs- og koncernselskabsaktier
e Skattefri uanset ejertid (ABL § 8)
e Harmoniserer beskatningen af aktieavancer og udbytter

- Portefgljeaktier
e Gevinst og tab er skattepligtige uanset ejertid (ABL § 9)
e Tab pa lagerbeskattede PA fradrages Igbende
e Tab pa realisationsbeskattede PA - kildeartsbegraensning
e Lagerbeskatning efter ABL § 23, stk. 2 (ABL § 23, stk. 5)

- Bade noterede og unoterede aktier
- Baseret pa handelsvaerdien

e Realisationsbeskatning (ABL § 23, stk. 6)

- Unoterede portefgljeaktier
- Valgmulighed (p&kraevet handling er fortsat uklar)
- Skal omfatte alle unoterede portefgljeaktier
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

e Vaernsregel (‘Juletrasregel’)

- Varnsregel som direkte modvirker tidligere rationaler i investeringsstrukturer om
puljning af ejerskab

— Datterselskabs- og koncernselskabsaktier anses i visse tilfaelde for at vaere direkte ejet
af danske selskabsaktionaerer i moderselskabet

- Rette indkomstmodtager af udbytter og aktieavancer forskellig civil- og skatteretligt
o Kumulative betingelser:

1. MS primaere funktion er at eje DSA og KSA,

2. MS udgver ikke lreel gkonomisk virksomhed vedr. 2aktiebesiddelsen,

3. IMere end 50 % af kapitalen i MS ejes, direkte/indirekte, af 2selskaber
omfattet af SEL §§ 1 eller 2, stk. 1, litra a, der ikke ville kunne modtage
3skattefrie udbytter ved et direkte ejerskab af aktierne i det enkelte DS, og

4. Aktierne i MS er ikke bgrsnoteret

o Stor usikkerhed om fortolkning af loven

e Skatteministeren besvarer FSR’s spgrgsmal den 2. marts 2010, jf. TfS 2010,
295 DEP
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 10

- Retsfglge:

e Datterselskabs- og koncernselskabsaktier anses for at veere ejet direkte af
moderselskabets danske selskabsaktionaerer og faste driftssteder af
udenlandske selskaber

e Hvem pavirkes?
— @verste selskabsaktionaerer, der umiddelbart opfylder kravene i ABL §§ 4 A
og 4 B, anses direkte for at eje aktierne i DS (bilag 41, s. 9)

- Omfatter ikke
» Danske og udenlandske fysiske personer,
» Danske PAL-pligtige, som ikke er SEL-pligtige, eller
» Udenlandske selskaber uden fast driftssted i DK
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Opfalgning pa skattereform (L 202)
Slide 11

1. Klassisk juletree 2. Klassisk juletrae
P1L P2 P3 P4

P1 P2
25 % P5
50 % 50 %
60 % 40 %
18 %
40 %
« S1 og S2 ejer indirekte 9 % og 100 % af MH S1-S4 ejer indirekte 6 % af D og 60 % af MH
» Veernsregel, *  Veernsregel,
MH-D: + MH-D: + (ogsa for H2)
MH-S1/S2: + H1-MH : +
H2-MH: =+
S1/S4-H1: +
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 12

Andringer

1. Portefgljeaktionaerer i MH fritages (s 4 A, stk. 3, 1. pkt)

2. MH 100% ejerskab fritages (s 4 A, stk. 3, nr. 3)

3. Kildeskat skal indbetales til MH af selskabsaktionarerne (s 4 A, stk. 6)
4

. Vaern mod opdeling af ejerskabet af MH mellem personlige aktionaerer og selskabsaktionasrer
(§ 4 A, stk. 5)

Praeciseringer
5. Reglen gaelder bade direkte og indirekte aktionaerer i MH (s 4 A, stk. 3, 1. pkt.)

6. Reglen geaelder for fonde og udenlandske selskaber, hvis indkomst beskattes i Danmark efter
SEL §§ 31 Aog 320g LL § 16 H (§4A, stk. 3, 1. pkt. og § 4 A, stk. 3, nr. 5)

7. Mere end 50% af aktionaererne i MH kan ikke modtage skattefri udbytter fra Drift ved et
direkte ejerskab (s 4 A, stk. 3, nr. 5)

8. Kun de gverste selskabsaktionaerer anses for direkte at eje Drift (s 4 A, stk. 4)

9. Tilskud skattefrit for MH, uanset at indkomsten fra Drift ikke udloddes til aktionaererne (seL § 31
D, stk. 6)
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 13

1. Portefgljeaktionaerer i MH fritages

Geeldende regler

S1 52 ABL § 4 Afinder anvendelse for
95% 5% bade S1 og S2, da mere end
50% af MH er ejet af selskaber,
som ejer mere end 10% i MH

MH
0% Lovforslag
A =
ABL § 4 A finder kun anvendelse
_ for S1, da S2 ejer mindre end
Drift 10% i MH
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 14

2. MH 100% ejerskab fritages

Geeldende regler

S1 S2 S3
MH1 er et MH
24% 51% 25%
M | ovforslaqg
MH1 er ikke et MH
25%
MH1
100%
Drift
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 15

2. MH 100% ejerskab fritages — og dog !

S1 S1 S1 S1 S1 S1 S1 S1
25% 25% 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Land uden for _

EU uden DBO Drift MH
med DK
100%

Land uden for _
EU uden DBO Drift

med DK
Lovforslag
Geeldende regler Undtagelse for 100% ejerskab
Udbytter fra Drift skattepligtige for finder ikke anvendelse, nar Drift
S1-S4 er h)emmehgrende i land uden
for EU uden DBO med Danmark
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 16

3. Kildeskat skal indbetales til MH

Geeldende reqgler

S1 52 S3 - Ved udlodning af 100 fra Drift til MH1
33% 33% 33% skal der indeholdes 15 (25% af 60)
« 5S4 modtager kun 34 (40% af 85) frem
MH2 S4 for 40
60% 20% Lovforslag
MH1 « S1, S2 og S3 skal betale et belgb til

MH1 svarende til skatteveerdien af
deres andel af det udloddede udbytte
Drift * MH1 har 100 (85+15), der kan
udloddes til S4 og MH2
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 17

4. Veern mod opdeling af ejerskabet af MH mellem personlige aktionaerer og
selskabsaktionaerer

Geeldende ret

ABL § 4 A finder ikke anvendelse,
da MH ikke er ejet med mere end

A B C 50% af selskabsaktionaerer
163% 16,3%  16,3% 16,3% 163% .40

P P P
100% 100% 100%

Lovforslag
MH * ABL 8 4 Afinder anvendelse, da
20% der til selskabsaktionaerernes
Drift aktier i MH skal medregnes

aktier, som ejes af person, der
Loviorslag har bestemmende indflydelse i
ABL 8 4 A finder i anvendelse, da selskabsaktionaererne m.v.
mere end 50% af MH er ejet af  Geelder kun, nar aktier ejet af
selskaber omfattet af SEL 88 1, selskabsaktionaererne er tillagt
31 Aeller 32, eller LL § 16 H udbyttepraeference
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 18

5. Reglen gaelder bade direkte og indirekte aktionserer i MH

Geeldende reqgler

S1 52 S3 « Ifglge lovens ordlyd skal aktier i Drift
33% 33% 33% skal anses for ejet direkte af MH1’s
selskabsaktionaerer, dvs. MH2

MH2 L ovforslag

60% « Aktier i Drift skal anses ejet af MH1’s
MH1 direkte oqg indirekte aktionaerer

10%
Drift
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 19

6. Fonde, international sambeskatning og CFC-beskatning

Geeldende regler

/S Smoed SA Fond
A SEL § 32 FBL § 1 Ifglge ordlyden finder ABL § 4 A

25% 25% 25% 25% ikke anvendelse, da mindre end

50% af MH er ejet af selskaber
omfattet af SEL 88 1 og 2, stk. 1,

MH .

litra a)

10% | ovforslag

_ ABL 8 4 A finder anvendelse, da
Drift mere end 50% af MH er ejet af
aktionaerer omfattet af SEL 88 1,
31 Aecller 32, FBL § 3 eller LL §
16 H
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 20

7. Mere end 50% af aktionaererne i MH kan ikke modtage skattefri udbytter fra

Drift ved et direkte ejerskab
Geeldende reqgler

Ifalge SKAT falger det implicit af §
S1 S2-510 4 A, at bestemmelsen ikke finder
anvendelse, nar mindre end 50%

19% 9 x 9% : _
af selskabsaktioneererne i MH kan
oppebaere skattefri udbytter fra

MH Drift
10%
| ovforsl
Drift oviorsiag

§ 4 Afinder ikke anvendelse, da
mindre end 50% af MH ejes af
selskaber, som kunne modtage
skattefri udbytter fra Drift ved et
direkte ejerskab
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 21

8. Kun de gverste aktionarer anses for direkte at eje Drift

Geeldende reqgler

A B C Ifalge ordlyden skal 15% af aktierne
33% 33% 33% | Drift anses for ejet af MH2
MH2 i Lovforslag

Aktier skal anses for at veere ejet
MH1 X af de gverste af flere mulige led
af aktionaerer, dvs. A-C

15% 85%
Drift
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 22

9. Tilskud skattefrit for MH, uanset at indkomsten fra Drift ikke udloddes til
aktionaererne

Geeldende reqgler

S1 S2 S3 - Udbytter udloddet fra Drift til MH1
33% 33% 33% skal skattemaessig allokeres til S1-S3
« Skal MH1 anses for at have

modtaget et skattepligtigt tilskud fra

MH2 S1-S3?

60%
MH1 Lovforslag

10% MH1 skattefri af tilskud fra S1-S3
Drift 2
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Opfelgning pa skattereform (L 202)

Slide 23

Finanslovsforlig: Fritagelse for sma og mellemstore selskaber
~Investering i sma og mellemstore selskaber fritages for ABL § 4 A
-Sma virksomheder
- Under 50 ansatte, omsaetning eller balance pa hgjst EUR 10 mio.
- Igangseetter-, opstarts- eller ekspansionsfasen
e Mellemstore virksomheder

- Under 250 ansatte, omsaetning pa hgjst EUR 50 mio. og balance pa hgjst
EUR 43 mio.

- Skal veere i igangsaetter- eller opstartsfase
- Ma ikke afsaette varer eller tjenesteydelser ved kapitalforhgjelsen
- Ma ikke vaere overskudsgivende
—-Kun nytegning af kapital
-Udarbejdes forretningsplan, exit-strategi og afrapporteres til EU
-Virkning for investeringer, der foretages efter juli 2011
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Opfglgning pa skattereform (L 202)

Slide 24

e Tab pa datterselskabsaktier

- Fradrag for gamle tab, hvor aktierne efterfglgende skifter status til
portefgljeaktier

~ Forudseetter fradragsret pa tidspunktet for fremsaettelse af L 202

— Samspillet mellem finanskrisen, den tidligere 3 arsregel og
statusskifte.

- Ikke rimeligt.

-~ Ny ABL § 33 A, stk. 5: fradrag for tab ved modregning i gevinster pa
samme aktier, hvis

e Ejet datterselskabsaktier ved fremsaettelsen

o Aktiebeholdning har efterfglgende skiftet status fra skattefrihed til
skattepligt.
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Opfglgning pa skattereform (L 202)

Slide 25

e Begraensning af tabsfradrag for konvertible obligationer i naering

- Ikke fradrag for tab pa koncerninterne konvertible obligationer der er
naeringsbeskattet.

— Skal forhindre dobbelt fradrag: dels i underskudsgivende selskab, dels
pa den konvertible obligation.
- Ny ABL § 17, stk. 2

e Svarer til ABL § 9, stk. 5 for koncerninterne konvertible obligationer, der

ikke er erhvervet i naering - utilsigtet forskel til konvertible obligationer, der
er portefgljeaktier.

— Udvidelse af ABL § 23 A (lagerprincip for konvertible obligationer)
e Til ogsa at geelde for koncerninterne konvertible obligationer i naering.

e Dvs. fradrag under lagerprincip forudsaetter, at der tidligere har veeret
gevinst og der kan ikke opnas en samlet tab over hele ejerperioden.
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3. Fusionsreglerne og vaern mod skattefri udbytter til
skattely
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Fusionsreglerne og vaern mod skattefri udbytter til skattely g2

e Styrkelse af vaernsregler til sikring af dansk kildebeskatning

e Varn mod planlaegning, hvorefter kildebeskatning af udbytter kan undgas ved at
lade et dansk pengekasseselskab fusionere med et udenlandsk moderselskab.

e Ny FUL§ 15, stk. 4

- Udlodnlng ved annullering af datterselskabsaktier i det indskydende selskab, beskattes som
udbytte, nar dette udbytte ikke skal frafaldes eller nedszettes efter moder-
/datterselskabsdlrektlvet eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst.

- Tilsvarende, hvis det modtagende selskab ejer mindre end 10% af aktiekapitalen i det
indskydende selskab, men har bestemmmende indflydelse, jf. LL § 2.

e Krav om tilladelse til skattefri fusion, hvis en person eller selskab der har
Efﬁtggﬁomende indflydelse i det indskydende selskab er hjemmehgrende uden for
-stat.

J Baggrunden er beskrevet i bemeaerkningerne til § 4 i L 84.

Skatterddet har i en afggrelse af 16. november 2010 fundet, at der ikke er hjemmel til, at
fusionen kan fgre til beskatning af »likvidationsprovenu« efter LL § 16 A, stk. 3, nr. 1, litra a.

- Medfgrer, at der ikke sker beskatning af aktionaererne i det indskydende selskab, nar
aktionzerene er hjemmehgrende i udlandet.

- Selskaber og personer, der er h%emmehfarende i udlandet, er saledes ikke begraenset
skattepligtige af gevinster og tab pa aktier

- Uanset om reglerne om skattefri fusion anvendes med henblik pa at omga reglerne om
kildebeskatning af udbytteudlodninger.

29-12-2011 Moalem Weitemeyer Bendtsen



Fusionsreglerne og veaern mod skattefri udbytter til skattely  qige2s

e Eksempel, jf. bemaerkningerne til § 4, nr. 5i L 84:

— ”..Selskabet X er hjemmehgarende i et land, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark. Selskab X ejer selskabet Y, der er et selskab omfattet af begrebet selskab i en
medlemsstat efter bde fusionsskattedirektivet og moder-/datterselskabsdirektivet. Selskab Y
ejer det danske holdingselskab Z, som igen ejer driftsselskabet D. Der vil vaere dansk
kildeskat p8 et udbytte fra selskab Z til selskab Y efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c,
ndr det forudsaettes, at selskabet Y ikke er retmaessig ejer af udbyttet. Koncernen kan i stedet
for at udlodde udbytte fra selskab Z til selskab Y lade de to selskaber fusionere ved en lodret
fusion med selskab Y som modtagende selskab. I givet fald sker der ingen beskatning af den
pengesum, der overfgres til udlandet som led i fusionen — heller ikke selvom den reelt
overfgres til et land, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

e Kan arrangeres ved at have et dansk holdingselskab parat til hvert ar, der skal
udloddes udbytter.

e Intern bestemmelse, som er ngdvendig for at hindre svig eller misbrug, jf. artikel 1,
stk. 2, i moder-/datterselskabsdirektivet og artikel 15 i fusionsskattedirektivet.

e Der er ikke tale om en objektiveret misbrugsregel, idet der henvises tilbage til
misbrugsbestemmelsen i direktivet.

e Indeholder ikke nogen klausul beneficial ownership — derfor alene en almindelig
misbrugsvurdering ved anvendelsen af EU-mellemholdingselskaber
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Fusionsreglerne og vaern mod skattefri udbytter til skattely Siide 29

Far: Efter:

Graenseoverskridende
skattefri fusion efter
FUL § 15, stk. 4

29-12-2011 Moalem Weitemeyer Bendtsen



Fusionsreglerne og veaern mod skattefri udbytter til skattely Siide 30

e L 84: Ny FUL § 15, stk. 4
— Tilladelse til fusion

— Nar person eller selskab, der har
bestemmmende indflydelse i det
indskydende selskab ikke omfattes af
udbyttebeskatningen og er
hjemmehgrende uden for EU/DBO

- Test:

£ > Skatteunddragelse/skatteundgaelse.
— Graenseoverskridende

skattefri fusion efter
FUL § 15, stk. 4
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4. Andre justeringer af reglerne om omstrukturering
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Andre justeringer af reglerne om omstrukturering

Slide 32

e Kontantvederlag (fusion, spaltning, aktieombytning)
- Ny FUL § 9, stk. 2:

e Uanset den generelle regel om ABL-behandling beskattes kontantvederlag som udbytte i de tilfaelde, som
er nevnti LL § 16 A, stk. 3, nr. 1.

o Skattefri spaltning uden tilladelse ikke mulig med kontantvederlag til selskaber,

der ejer datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier i det indskydende selskab
(FUL § 15 a, stk. 2)

- Geelder bade for grenspaltning og ophgrsspaltning.
- Geelder IKKE for fysiske personer og selskaber som ejer portefgljeaktier.

- Foreslas fordi man ellers kan gennemfgre stort set skattefrit salg af aktiverne i det
indskydende selskab.

e Egne aktier

- /Endring af ABL § 33 A om statusskifte til ogsa at omfatte statusskifte til egne aktier.

- Annullering af egne aktier modtaget ved skattefri fusion er skattefri, hvis det indskydende
selskab ejer mere end 10% i det modtagende selskab (FUL § 10).

- Det foreslds hermed, at hvis det indskydende selskab ejer mindre end 10% af aktierne i det
modtagende selskab (portefgljeaktier) beskattes annulleringen af aktierne som udbytte.
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5. Justering af eksisterende veernsregler til modvirkning af
arbitrage
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Justering af eksisterende veaernsregler til modvirkning af

arbitrage

e Hybride finansielle instrumenter — SEL 2
B (inbound)

e SEL § 2 B, stk. 4, M Skattefri

udbytter
— Udvides til tilfeelde, hvor skattereglerne i Y
hjemstaten for den umiddelbare kreditor
under et hybridt instrument ikke
indebaerer en behandling som
egenkapital, men hvor den umiddelbare
Ereditorfse{;/ hgr gaeIIdI;ciIbetf Hvilket d
er tale om indskud kapital (egenkapital). EU/DBO og fradrag

- Geelder selvom flere kreditorled.

- Finder ikke anvendelse, hvis
kilillebeskatngnghslrc?l flrakfalddes ellfer
nedseettes i forhold til kreditor efter Fradrag f
rente-/royaltydirektivet, eller efter en DK rersterag o
dobbeltbeskatningsoverenskomst.

- Lovendringen er formentlig alene udtryk
for, at den almindelige beneficial owner
grgvec’else nu tillige skal anvendes ved SEL
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Justering af eksisterende vaernsregler til modvirkning af

arbitrage

e Hybride finansielle instrumenter (outbound)

e Ny SEL § 13, stk. 1, nr. 2

— Ikke skattefrihed for udbytte, hvis et datterselskab pa et lavere niveau har haft
fradrag for udlodningen og ingen af udbytteudlodningerne i de mellemliggende
niveauer har skullet frafaldes eller nedszettes efter moder-
/datterselskabsdirektivet.
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Justering af eksisterende vaernsregler til modvirkning af

arbitrage Slide 36

e Hybride selskaber - SEL § 2 A: Omkvalifikation af DK
US Corporation APS til transparent enhed, hvis US CTB

e 0gsd omkvalifikation af udenlandsk selskab til
transparent enhed efter dansk skatteret, hvis det
udenlandske selskab anses for en transparent enhed
i en fremmed stat

Disregarded — Renter fra ApS til US: ej fradragsret
entity - Renter fra ApS til NL: + fradragsret pga. SEL § 2
N A, stk. 3

e Forudseetter, at NL i Holland er
skattemaessig enhed og hjemme-hgrende i

Holland
Disregarded e Forudseetter, at Holland enten har DBO med
entity Danmark, eller at Holland er medlem af
ApS EU/EQS
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Justering af eksisterende vaernsregler til modvirkning af

arbitrage Slide 37

e L 84 foreslar nyt punktum til stk. 3

US Corporation o "Rente- og royaltybetalinger til det udenlandske
selskab i 2. pkt. er alene fradragsberettigede,
hvis kildebeskatning skal frafaldes eller
nedsaettes i forhold til det udenlandske selskab
efter direktiv 2003/49/EF om en fzelles ordning for
beskatning af renter og royalties, der betales

Disregarded mellem associerede selskaber i forskellige

entity medlemsstater, eller efter dobbeltbeskatnings-

NL overenskomsten med Faergerne, Grgnland eller den
stat, hvor det udenlandske selskab er
hjemmehgrende.”

- Formal ifglge bemaerkningerne:
Disregarded o “"Der bgr imidlertid alene gives fradrag i Danmark,
entity hvis rente- og royaltybetalingen reelt beskattes i
ApS det andet land. Det foreslas derfor, at rente- og

royaltybetalinger til det udenlandske mellem-
holdingselskab alene er fradragsberettiget, hvis
kildebeskatning ogsa skal frafaldes eller nedseettes i
forhold til det udenlandske mellemholdingselskab.”

- Forudseaetter effektiv "subject to tax clause” -
endnu ikke vedtaget KOM 2003(841).

— "Beneficial owner” — skal rammes dobbelt!
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e Fra transparens til skattesubjekt - danske selskaber

CorpL(J)?ation US Corporation (SEL § 2 C)
e L84 (1): §2C, stk. 1, nr. 2, affattes saledes:

- "2) som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med Danmark, hvorefter kildeskatten pa udbytter til
selskaber skal frafaldes eller nedsaettes, og som ikke er
medlem af EU”

-  Konsekvens:
o Filialer fra ikke-DBO-lande vil ikke laengere undga
Reverse hybrid omkvalifikation til et selskab, hvis der er indgaet

informationsudvekslingsaftale

K/S - ”Lempelse::
o Undgar, at § 2 C-selskaber "ombkvalificeres tilbage”
til transparente filialer eller K/S;er mv., blot fordi
Danmark og domicillandet indgar
informationsudvekslingsaftale
-  Skeerpelse:
Bahamas e § 2 Cvil bl.a. omfatte alle selskaber fra ikke-DBO-
lande med filialer mv. i Danmark
o Begrundelse i forarbejderne:

- "... afkast af immaterielle aktiver placeret i
sadanne filialer [er] reelt skattefrit. Der sker

hverken beskatning i Danmark eller i den
pageeldende jurisdiktion, nar filialen ikke har et
fast driftssted her i landet.”
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us e L84 (2)

Corporation S G e . S
- "Stk. 2. Rente- og royaltybetalinger til ejere
anses for at veere interne betalinger, der ikke
kan fradrages, hvis betalingen efter reglerne i
ejerens hjemland anses for at veere en intern
betaling.

- Kildebeskatningen efter § 2, stk. 1, litra d, g og
h, frafaldes, hvis der ikke er fradrag efter 1. eller

Reverse hybrid
/ 2. pkt.”

KIS

- Betydning, hvis deltagerne ligeledes anser dansk
enhed for skattemaessigt transparent

- Geelder uanset om der er tale om ejere, der ejer
Bahamas mindre end 50%

e Fradragsbegraensning
e Kildeskat bortfalder: Her rammes man kun
29-12-2011 Moalem Weitemeyer Bendtsen
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e Begraenset indbetaling af selskabskapitalen — SL § 33

e Selskabsret

- Kun krav om indbetaling af 25 % af selskabskapitalen med tilleeg af en eventuel
overkurs, dog en mindste indbetaling pa kr. 80.000

o Skatteret
— /ndrer ikke pa den skatteretlige behandling af kontantindskud og apportindskud
- Ny ABL § 28 A (L 84)

e Nedskrives en fordring pa en kapitalejer vedrgrende ikke indbetalt selskabskapital, nedsaettes
anskaffelsessummen for de aktier, der er tegnet i forbindelse med stiftelsen af fordringen, med
et tilsvarende belgb.

e Kun nedseaettelse, hvis nedskrivning af fordringen. Et salg fgr kapital er indkaldt af selskabet
medfgrer at fulde tegnede belgb udggr anskaffelsessummen for aktierne.
- Eksempel:

e A ejer hele kapitalen i S, i alt nom. 500.000 kr., hvoraf Y4 er indbetalt. Nedskrives ikke
indbetalt del pa 375.000 kr. til 0, vil anskaffelsessummen pa aktierne skulle nedsaettes med
375.000 kr. Anskaffelsessummen udggr 125.000 kr. ved senere afstaelser.
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- Afstaelse af kapitalandel
e ABL uanset om kapital er fuldt indbetalt eller ej
e Derfor ogsa betydning i forhold til andre ejerskabskrav, herunder kontrol, bestemmende
indflydelse mv.

- Anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessum for kapitalandele, hvor kapitalen er
delvist indbetalt

- Senest FSR’s spm. til SKM til L 202, p. 20.

— Skatteministeriets svar af 2.3. 2010, p. 53:

e "Det kan bekreeftes, at anskaffelsessum- og tidspunkt ikke p8virkes af, om der er sket fuld
indbetaling af den/de pdgeeldende kapitalandele”
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. Begraensning af tabsfradrag pa aktier, hvor der er modtaget
udbytter

— Generel bestemmelse svarende til hidtidig ABL § 17, stk. 2 om
naeringsaktier for selskaber

- NyABL§5A

— Forudseetninger i bemaerkningerne: matching credit- gratis lempelse!

e "Der foresl3s indfort en reiel, der sikrer, at der ikke ognc?)s fradrag for et
aktietab, der skyldes, at aktionaeren har modtaget udbytter, som ikke er
beskattet...”..[...]...”...Der kan f.eks. vaere tale om udbytte, der er skattefri
efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, eller udbytter, der er helt eller
delvist skattefri efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst...”...[...]...”at disse
tilfeelde af lempelse efter en dobbeltbeskatningsaftale bdde kan geelde
selskaber m.v. og personer foreslds bestemmelsen gjort generel..”.

— Der regnes baglaens: den gratis lempelse omregnes til dansk udbytte
(ex. 10 i sparet skat svarer til 40 i udbytte, som ikke kan fratraekkes)

e Likvidationsreglerne
— Fysiske personer, der likviderer et dansk selskab

— Beskattes som udbytte, nar personen er hjemmehgrende i udlandet og
kontrollerer selskabet.

- EU-retten (Bouanich)?
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e Underskudsbe gransnlng ved frigorelsen for gaeldsforpligtelser i
koncernforhol

- Ikke kursgevinstbeskatning og underskudsbegraensning, hvis
gaeldseftergivelse ma anses for at vaere et skattefrit
datterselskabsudbytte eller et skattefrit tilskud.

e Justering af renteloft
— Mindre andringer vedrgrende opggrelsen af nettofinansieringsudgifter.

o Skattefri virksomhedsomdannelse til udenlandske selskaber
e Mindre justering af tonnageordningen

e Mindre justering af reglerne om fraflytterbeskatning

e Subjektiv skattepligt for selskaber med begraenset ansvar

¢ Omdannelse fra andelsbeskatning til selskabsbeskatning
—- Overgangsbeskatning udvides til ogsa at blive udlgst af koncerntilskud.

e Tab pa aktiebaserede finansielle kontrakter og
kildeartsbegransning

e Begransning for naeringsdrivende (KGL §§ 31-32)
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Jakob Bundgaard
Partner, Cand.merc.(jur.), Ph.D.
Adjungeret professor

Tel. 3377 9030
Mob. 3037 9630
Email: jbu@mwblaw.dk

ORIT

Copenhagen Research Group on
International Taxation

- Tax Research for the Business Community - www.corit.dk
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